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一、基本面分析

１、行业信息综述

（1）多省市将严控债务增量

近日国务院办公厅下发《关于进一步做好地方债务风险防范化解工作的通知》（14 号

文），核心内容是 35 号文之外的 19 省份可自主选报辖区内债务负担重、化债难度高的地

区，以地市级为主，获批后参照 35 号文对 12 个重点省份的相关政策化债。债务风险将导

致基建项目的热潮逐渐退去。

（2）房产市场政策优化

杭州市房地产市场平稳健康发展领导小组办公室发布《关于进一步优化房地产市场调

控措施的通知》。该《通知》提到，在本市范围内购二手住房将不再审核购房人资格。本

市范围内个人出售住房的增值税征免年限统一调整为 2年。

（3）煤仓安检趋严

国家矿山安全监察局发布关于进一步加强煤矿煤仓安全管理的通知。该通知提到，加

强煤仓安全监督检查。煤矿安全监管监察部门要严格执法，督促煤矿落实煤仓安全管理责

任，全面排查治理隐患，坚决打击整治煤仓违章作业行为，严防各类煤仓事故发生。

（4）多地钢厂有减产预期

3月 12 日，广东省钢铁工业协会与省内主要钢厂研究讨论，倡导以控（减）产为主要

手段，促进广东钢材市场健康发展。3 月 14 日，山东省钢铁行业协会发布关于促进钢铁行

业健康发展的倡议，各企业要清醒认识钢铁市场形势的复杂性、严峻性，充分研判市场风

险，增强信心和定力，按照中钢协“三定三不要”原则组织生产，自我约束、主动控产；

钢材贸易商要科学研判形势，理性对待当前市场行情，共同维护钢铁产业链的稳定，保证

资金链安全，促进钢铁行业高质量发展。
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五）

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格

日期 螺纹钢社会

库存

螺纹钢产量 螺纹钢表需 HRB400 20mm

上海

铁矿石港口

库存

铁矿石钢厂

库存

日均铁水产

量

铁矿石钢厂

日耗

京唐港

61.5%PB 粉

单位 万吨 万吨 万吨 元/吨 万吨 万吨 万吨 万吨 元/吨

2.16 749.14 192.14 29.32 3920 224.56

2.23 845.15 191.95 68.67 3840 13603.39 1218.25 223.52 54.84 966

3.1 924.76 210.29 113.26 3790 13892.68 1145.93 222.86 53.80 935

3.8 946.03 220.46 178.88 3690 14150.54 1134.36 222.25 53.52 900

3.15 934.28 218.53 212.38 3510 14285.45 1134.45 220.82 53.55 810

变化 -17.75 -1.93 +33.50 -180 +134.91 +0.09 -1.43 +0.03 -90

数据来源：My Steel 新纪元期货研究

螺纹钢：

2024 年 3 月 15 日当周螺纹钢社会库存报于 934.28 万吨，较上周小降 11.75 万吨；厂内库存报于 390.52 万吨，较上周增加

17.9 万吨；螺纹钢总库存报于 1324.8 万吨，较上周增加 6.15 万吨。表观消费量报于 212.38 万吨，环比上升 33.5 万吨，较上周

有所回升，处于近五年最低。

3 月 15 日当周，全国 247 高炉开工率报于 76.15%，环比上升 0.55 个百分点。螺纹钢产量报于 218.53 万吨，环比下降 1.93

万吨。3月 15 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 3510 元/吨，较上周下降 180 元/吨。

图 1.螺纹钢社库微降、厂库小增（万吨） 图 2.螺纹钢表需小幅回升（万吨）

资料来源：My steel 新纪元期货研究 资料来源：My steel 新纪元期货研究

图 3.螺纹钢现货价格震荡下跌（元/吨） 图 4.高炉开工率处于近年低位（%）

资料来源：My steel 新纪元期货研究 资料来源： My steel 新纪元期货研究
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铁矿石：3 月 15 日当周铁矿石港口库存较上周增加 289.29 万吨，报于 14285.45 万吨，创逾一年新高；现货价格报于 810

元/吨，较上周大跌 90 元/吨。

3月15日当周，64家钢厂进口烧结矿日均消耗量为53.55万吨，较上周微增0.03万吨；64家钢厂进口烧结矿库存报于1134.45

万吨，较上周下降 72.32 万吨，钢厂铁矿石可用天数报于 22 天，相较于上周未变化。3月 15 日当周，日均铁水产量报 220.82 万

吨，环比减少 1.43 万吨。

二、波动分析

1. 市场波动综述

表 2：3月 8日至 3月 15 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量

螺纹 2405 3687.0 3689.0 3484.0 3490.0 -5.34% 5.88% 975.6 万(+182.3 万) 232.2 万(+8.7 万)

铁矿 2405 877.0 877.0 781.0 781.5 -10.89% 12.29% 208.3 万(+6.1 万) 47.9 万(-0.8 万)

焦煤 2405 1718.0 1733.0 1556.0 1564.5 -8.93% 11.38% 63.1 万(+9.1 万) 14.1 万(+0.7 万)

焦炭 2405 2291.0 2291.0 2131.5 2141.0 -6.55% 7.48% 10.7 万(+0.4 万) 3.2 万(+0.2 万)

图 5.铁矿石港口库存持续攀升（万吨） 图 6.铁矿石现货价格走弱（元/吨）

资料来源：My steel 新纪元期货研究 资料来源：My steel 新纪元期货研究

图 7.铁矿石钢厂库存持稳（万吨） 图 8.铁水产量小幅回落（万吨）

资料来源：My steel 新纪元期货研究 资料来源：My steel 新纪元期货研究
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源：文华财经

三、观点与期货建议.

1、趋势展望

中期展望（月度周期）：三月步入钢材季节性消费旺季，但地产端疲弱态势难改，下游新项目较少，钢材需求并未迎来预期

恢复，螺纹钢表需仅小幅回升。黑链受负反馈主导，炉料面临去库压力，形态偏弱，铁矿石港口持续累库，焦炭五轮提降落地。

全国“两会”亦未释放显著利好，对行情短线刺激有限。重点关注“金三银四”下游地产和基建的需求恢复。

短期展望（周度周期）：黑色系本周集体走弱，铁矿持续下探阶段新低；螺纹承压短期均线，刷新逾半年新低；双焦受负反

馈影响，震荡下行，分品种来看：

分品种来看：

螺纹钢：本周螺纹钢产量小降，总库存持续累增，表需小幅回升，但仍处于近五年同期低位。建筑需求恢复节奏较慢，新开

工项目少，且在建项目资金依然偏紧，短期内尚无需求复苏预兆，周五螺纹 05 一度跌破 3500 一线，金三银四的涨价窗口正在收

窄，预计延续偏弱震荡。

铁矿石：本周海外铁矿发运持续高位，到港量虽有所回落，但旺季铁水产量不增反降，故钢厂近期对原料采购补库需求不大，

港口库存创近一年新高，达 1.42 亿吨。周五铁矿 05 跌幅达 3.46%，近期高炉检修增多，目前产业链负反馈已充分传导至铁矿端，

在钢材需求恢复之前，铁矿石仍有下行空间，建议偏空操作。

双焦：本周钢厂第五轮提降全面落地，焦企利润受挤压，主动提产意愿不强，市场情绪悲观，焦钢博弈激烈。焦煤方面，两

会期间多地煤矿发生安全事故，安全监管趋严，供需两弱格局未改变。周五双焦均刷新逾半年低位，预计短期内难改弱势格局。

2、操作建议：

螺纹、铁矿再度分别承压 3500 和 800 关口下挫，缺乏向上驱动，建议偏空操作；双焦受负反馈影响持续走跌，低位反弹可轻

仓试空。



新纪元期货· 策略周报

请参考最后一页的免责声明 5


