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◆ 【宏观形势】

◆ 【郑商所警示农产品期货市场风险】

《第一财经日报》消息，据参加了 3月 10 日下午郑州商品交易所主题为“防范市场风险，确保农产

品期货市场平稳健康运行”视频会议的有关期货公司高管透露，因近期各路资金涌向棉花、白糖等农产品

期货，该交易所正面临较大压力，且已有四家期货公司的总经理及首席风险官因其客户的“异常交易行为”

被交易所约谈。

不过，向各会员敲响合规建设警钟的郑商所，并未在昨日会议上披露可能出台新措施之类的“实质性”

内容。而为管理通胀预期，国家有关部委正加强包括中远期电子交易、期货交易在内的农产品市场的监管。

事实上，近期国内三大商品期货市场成交总量的近半数已集中于郑商所，而有关棉花价格高企导致春

节后下游纺织、服装企业大面积停工的抱怨不断。

◆ 【能源化工动向】

◆ 【前 2 月中国出口煤 319 万吨同比降 7.3%】

海关总署 3 月 10 日公布的数据显示，2011 年 2 月，中国出口煤 176 万吨，金额 3.05 亿美元。

前 2月累计出口 319 万吨，同比减少 7.3%；金额 5.17 亿美元，同比增加 77.8%。

◆ 【前 2 月中国进口成品油 715 万吨同比增 31.7%】

海关总署 3 月 10 日公布的数据显示，2011 年 2 月，中国进口成品油 230 万吨，金额 2235071 千美元。

前 2月累计进口 715 万吨，同比增加 31.7%；金额 4846815 千美元，同比同比增加 48.8%。

◆ 【前 2 月中国进口原油 4175 万吨同比增 17.2%】

海关总署 3 月 10 日公布的数据显示，2011 年 2 月，中国进口原油 1995 万吨，金额 1349145．3 万美

元。

前 2月累计进口 4175 万吨，同比增加 17.2%；金额 27694164 千美元，同比同比增加 40%。

◆ 【到 2020 年全球深水石油产量将超 1000 万桶/日】

日前，IHS CERA 研究负责人 Atul Arya 表示，如果深水是一个国家，那这个国家会是仅次于沙特阿拉

伯、俄罗斯及美国的世界上第四大油气生产国。

在休斯顿举办一周能源会议的咨询机构 IHS CERA 估计全球深水石油产量到 2020 年时将超过 1000 万

桶/日，而且 Arya 表示，这个数据可能会增长，因为深水是尚未完全勘探的少数区域之一。



Arya 补充说，在过去十年里，油气生产商们已发现了 700 亿桶的深水油气储藏—足够确保当前全世界

两年的需求。

◆ 【俄能源部长否认近期将增加石油生产】

3 月 7 日，俄能源部长什马特科表示，俄罗斯不会为抑制油价而增产石油。什认为，石油价格快速上

涨是由于利比亚局势动荡，人们对石油供应将现出紧缺的心理预期造成的，但这种预期很快就会过去，现

在最好保持冷静。俄部分专家认为，俄石油产能已接近饱和，保持现有产量已属不易。目前最好的方法是

与石油进口国商签长期供油协议。

◆ 【EIA：今年中国石油需求或将增长 6.5%】

美国能源情报署（EIA）8 日发布的短期能源展望报告称，2011 年中国石油需求预计增长 6.5%达到 977

万桶/天，2012 年将继续增长 6.2%至 1038 万桶/天。对于 2011 年的增速预期比上月的预测数据上调 0.6

个百分点，对于 2012 年的增速预期上调 1.3 个百分点。

◆ 【墨国油或将首次对外提供深水钻井合同】

墨西哥国家石油公司首席执行官 Juan Jose Suarez Coppel3 月 8 日表示，作为墨西哥国家石油公司

吸引投资者努力的一部分，墨国油将在 2012 年初前对外提供深水钻井合同。作为墨国油旨在对外介绍其

首次拍卖油田勘探和生产合同路演的一部分，Coppel 时下正在休斯敦停留。据悉，70 多年来，墨国油一

直是国家控制的垄断企业，墨西哥的法律禁止私营企业投资墨西哥的油气部门。

◆ 【哥伦比亚 2 月份石油产量再创历史新高】

哥伦比亚国家油气管理局 3月 9日表示，哥伦比亚 2 月份的月石油产量再创历史新高，达到了 86.1

万桶/日，同比增加了 13.4%。专家称，由于国内安全进一步改善、重质原油和油田产量的增加，拉丁美洲

第 4 大石油生产国 2 月份的石油产量再攀历史新高。

哥伦比亚国家油气管理局公布的最新统计数据显示，哥伦比亚2月份的石油产量比1月份增加了2.6%。

哥伦比亚国家石油公司（Ecopetrol）和其联营公司 2 月份平均日产石油 77.1 万桶，同比增加了 15%。与

去年同期相比，哥伦比亚 2 月份天然气日销售量同比下降了 3%，下降到了 11 亿立方米。

◆ 【澳大利亚去年 LNG 产量再创历史新高】

总部设在澳大利亚的能源咨询公司 EnergyQuest 公司 3 月 8 日发布研究报告称，由于全球以及国内燃

气发电厂对这种燃料的需求不断增加，澳大利亚去年液化天然气（LNG）产量再创历史新高。



EnergyQuest 公司的报告显示，澳大利亚去年的 LNG 产量从 2009 年的 1860 万吨增加到了 1980 万吨，

而收入同比增加了 24%，预计今年澳大利亚 LNG 产量将继续增加。此外，澳大利亚去年的石油产量同比增

加了 16%，达到了 1.16 亿桶。

◆ 【英国公司与约旦政府签署新页岩油协议】

英国约旦能源和矿业公司（JEM）麾下的子公司卡拉克国际石油公司 3 月 9 日与约旦政府签署了一项

特许权协议，根据这项协议，英国公司将从约旦的巨大的油页岩地层中勘探石油资源。

根据协议，JEM 将从距离约旦首都安曼大约 110 公里的卡拉克省面积为 22 平方公里的 Al Lajjun 地区

内开采石油。油气生产预计将在 2014 年开始并在 2016 年达到日产 1.5 万桶油当量的水平，油气日产量预

计在随后的几年里将逐步增加到 3 万桶油当量。

◆ 【金属动向】

◆ 【前 2 月出口未锻轧铝 9.2 万吨同比增 25%】

海关总署 3 月 10 日公布的数据显示，2011 年 2 月，中国出口未锻轧铝 32589 吨，金额 7118.1 万美元。

前 2月累计出口 91808 吨，同比增加 24.9%；金额 19856.7 万美元，同比增加 57.4%。

◆ 【2011 年 2 月份中国进口未锻造的铜及铜材 235469 吨】

中国海关最新统计数字显示，2011 年 2 月份我国未锻造的铜及铜材进口量为 235469 吨。

1-2 月为 599719 吨。与去年同期相比减少 2.4%。

◆ 【前 2 月进口氧化铝 57 万吨同比减 48%】

海关总署 3 月 10 日公布的数据显示，2011 年 2 月，中国进口氧化铝 22 万吨；金额 8631.1 万美元。

前 2月累计进口 57 万吨，同比减少 47.7%；金额 21632.2 万美元，同比减少 38%。

◆ 【2011 年中国钢材出口恐难延续高增长态势】

2010 年，中国累计出口钢材 4255.6 万吨，同比增长 73.02%；累计进口钢材 1643 万吨，同比下降 6.8%。

预计 2011 年中国钢材出口难度可能增加，难于延续去年出口大幅增长的态势，而进口将与去年基本持平。

从进口数量看，2010 年 12 月份，中国进口钢材 141.18 万吨，环比增加 2.71 万吨，同比下降 4.81%；

进口钢坯 6.878 万吨，环比减少 0.749 万吨，同比减少 25.62%；进口铁矿石 5808.4 万吨，环比增加 70.4

万吨，同比增长 1.23%。2010 年，中国累计进口钢材 1643.01 万吨，同比下降 6.82%；进口钢坯 63.69 万



吨，同比下降 86.11%；进口铁矿石 6.19 亿吨，同比下降 1.46%。

从出口数量看，2010 年 12 月份，中国出口钢材 285.02 万吨，环比减少 5.52 吨，同比下降 14.54%；

出口焦炭 34.6 万吨，环比减少 1.17 万吨，同比下降 48.87%。2010 年，中国累计出口钢材 4255.6 万吨，

同比增长 73.02%；出口钢坯 14.2 万吨；出口焦炭 334.57 万吨，同比增长 514.72%。进出口相抵，2010 年，

中国钢材净出口 2612.59 万吨，钢坯净进口 49.49 万吨，以材、坯折合成粗钢计算，净出口粗钢约 2729.86

万吨。

◆ 【海关：中国 2 月铜铝海关初步数据一览】

中国海关总署 10 日公布的初步数据显示，中国未锻造的铜及铜材 2 月进口 235469 吨，1-2 月累计进

口 599719 吨，累计同比比减少 2.4%；废铜 2 月进口 25 万吨，1-2 月累计进口 61 万吨，累计同比减少 0.6%；

另有数据显示，中国未锻造的铝及铝材进口 60202 吨，前 2月累计进口 278888 吨，累计同比减少 3.3%；

氧化铝 2月进口 22 万吨，1-2 月累计进口 57 万吨，累计同比减少 47.7%；废铝 2 月进口 14 万吨，1-2 月

累计进口 37 万吨，累计同比减少 13.9%；中国 2 月出口未锻轧铝 32589 吨，1-2 月累计出口 91808 吨，累

计同比增长 24.9%。

◆ 【前 2 月进口铁矿砂及其精矿 11757 万吨同比增 23%】

海关总署 3月 10 日公布的数据显示，2011 年 2 月，中国进口铁矿砂及其精矿 4864 万吨；金额 77.07787

亿美元。

前 2月累计进口 11757 万吨，同比增加 22.6%；金额 181.35941 亿美元，同比增加 98.9%。

◆ 【渣打银行：通胀担忧及中国需求力挺金价】

渣打银行分析师丹·史密斯 9日表示，国际油价飙涨引发的通胀担忧为近期金价走强营造了良好的环

境，同时来自中国方面的强劲需求亦构成推动作用。

史密斯表示，在中东局势愈演愈烈的环境下，国际油价涨势尤为惊人，这将对已然十分严峻的全球通

胀形势起到雪上加霜的作用。在这种环境下金价上涨的可能性最大，同时银价可能也有进一步上升的空间。

史密斯还表示，有消息称中国前两个月共进口黄金 160 吨-200 吨，该国黄金需求的持续强劲为金价进

一步上攻拓展了空间。

他提醒，考虑到近几个交易日黄金价格已连续大幅上扬，眼下金价存在较大的回调风险。

◆ 【日本 2 月底主要港口铝库环比减少 5.7%】

丸红株式会社（Marubeni Corp）10 日称，截至 2月末，日本三大主要港口的铝库存较上月减少 5.7%

或 12600 吨至 208100 吨。丸红株式会社收集的数据包括横滨、名古屋和大阪港。



◆ 【印尼 Antam、法国 Eramet 与日本三菱拟合建镍冶炼厂】

印尼多种金属公司（Antam）准备与法国埃赫曼公司（Eramet SA）及日本三菱集团合作，共同在北马

露姑省的哈玛赫拉县区（Halmahera）发展镍矿提炼工业，预测投资金将达 40 亿美元。

印尼多种金属公司总裁阿尔温（AlwinSyahLoebis）3 月 1 日在雅加达说：“上述镍矿提炼厂工程目前

正进行可行性研究。我们希望这间工厂能在 2014 年投入生产，届时每年可生产 2.7 万吨的镍锭。”

根据阿尔温的估计，即将兴建的镍矿提炼厂及相关的基础设施，全部工程的价值约达 30 亿至 40 亿美

元在这项庞大工程中，多种金属公司持有 10%的股份，而埃赫曼公司和三菱集团掌握 90%股权。

根据多种金属公司在 2010 年至 2014 年的建设计划，该国营企业准备在这 5 年期间建设 5 个矿业提炼

厂，其中 3项矿务工程或提炼厂已有显明的工作大纲，但另外的 2项（包括哈玛赫拉镍矿提炼厂）还待进

一步的勘探研究。

◆ 【澳洲 Manas 全资所有吉尔吉斯金矿项目开始钻探】

3 月 10 日，(ABN Newswire) 澳大利亚 Manas Resources Limited (ASX:MSR)全资所有的位于吉尔吉

斯共和国的金矿项目已开始广泛的钻探和勘探工作。该公司计划钻 20000 米，目标是大幅提升目前 113 万

盎司黄金的资源基础。预计 Shambesai 金矿项目将在头三年内，以每盎司 180 美元的现金成本，生产出第

一批 100000 盎司平均原矿品位为每吨 5.7 克黄金的产品。

◆ 【Alro 预计 2011 年铝产量将提高 20%】

罗马尼亚铝生产商 Alro 公司的首席执行长管 GheorgheDobra 表示得益于高需求，该公司的铝产量预

计今年会提高。该公司预计如果能源供应及时，铝产量至少未来几个月会提高 20%。Alro 公司将尽快与明

年在图尔恰东部启动铝项目工程。

◆ 【农产品动向】

◆ 【统计局：“十一五”期间粮食共增产 6239 万吨】

国家统计局 3 月 9 日公布的《“十一五”经济社会发展成就系列报告》（下称《报告》）指出，“十一五”

时期，我国农业克服国际金融危机严重冲击、农产品价格大幅波动、自然灾害频繁发生等不利影响，继续

保持了持续稳定发展的好势头。其中，粮食生产能力逐年提升，5 年共增产 6239 万吨，棉花、油料、糖料

等的产量全面增加。

《报告》指出，“十一五”时期，国家进一步加大了强农惠农的政策力度，努力改善农业生产条件，

促进了粮食、棉花、油料、糖料等的产量全面增加。2010 年农业产值达 36933 亿元，按可比价格计算，5

年年均增长 4.4%。5 年来，粮食连年增产，共增产 6239 万吨（1248 亿斤），年均增长 2.5%，2010 年粮食

产量达 54641 万吨（10928 亿斤）。5 年间，有 4年粮食产量超过万亿斤。2010 年，棉花产量 597 万吨，比

2005 年增加 25.8 万吨，年均增长 0.9%；油料产量 3239 万吨，增加 162 万吨，年均增长 1%；糖料产量 12045

万吨，增加 2593 万吨，年均增长 5%。



《报告》显示，“十一五”时期，农作物总播种面积中，粮食作物、经济作物和其它作物协调发展的

格局基本形成，播种面积所占比重基本稳定。2010 年粮食作物种植面积 10987 万公顷，占全部农作物总播

种面积的 68%左右，比 2005 年提高约 1 个百分点；油料作物种植面积 1397 万公顷，占全部农作物总播种

面积的 8%以上，比 2005 年略有下降；棉花种植面积 485 万公顷，约占全部农作物总播种面积 3%，与 2005

年基本持平；糖料种植面积 192 万公顷，约占全部农作物总播种面积 1%，大体保持在 2005 年的水平。农

业区域化布局进一步优化，主要农产品生产集中度明显提高，水稻、小麦、玉米、大豆以及棉花、甘蔗、

苹果、柑橘等的集中度都超过了 50%。优质农产品比重扩大，2010 年，全国优质稻面积达到 2200 万公顷

（3.3 亿亩），优质率达到 75%；主要农作物良种覆盖率达 95%以上；无公害食品、绿色食品和有机食品发

展势头进一步加快。

◆ 【海关总署：前 2 月中国进口谷物及谷物粉 36 万吨同比减 27%】

海关总署 3 月 10 公布的数据显示，2011 年 2 月，中国进口谷物及谷物粉 22 万吨；金额 8170.1 万美

元。

前 2月累计进口 36 万吨，同比减少 27.4%；金额 1.56 亿美元，同比增长 0.9%。

◆ 【中国 11/12 年有望进口 5800 万吨美国大豆】

美国农业部驻北京专员 3 月 9 日称，中国 2011/12 年料将进口创纪录数量的美国大豆，因肉类消费攀

升持续提振需求。

美国农业部 9 日在一份报告中称，中国下年度有望进口 5800 万吨美国大豆，较今年预估的 5500 万吨

增加 5.5%。中国是全球最大的大豆进口国。尽管进口增长幅度有所放缓，但预估数量将依然达到进口的纪

录水平，这令已然吃紧的全球大豆市场压力陡增。2009/10 年度中国大豆进口增幅为 22%，而本年度则降

至 9.3%。

报告预计下一年度中国从美国进口的大豆数量将达到 2700 万吨，或 9.92 亿蒲式耳，并将 2010/11 年

美国向中国出口的大豆预估上调 100 万吨，至 2500 万吨。

中国 2011/12 年度大豆产量预计降至 1480 万吨，低于前一年的 1520 万吨，因播种面积降至 870 万公

顷，且单产欠佳，仅略高于美国大豆平均单产每公顷 3 吨的一半。预计山东省、河南省和河北省今年的大

豆播种面积将因棉花和玉米面积的增加而受到削减，当地农户趋向于将 2011/12 年度的棉花产量提高 4%。

同时，该专员表示，中国政府可能不会将目前分别为 3%和 9%的大豆及豆油进口关税下调。

◆ 【美国购进十年来最大一批加拿大饲料小麦】

据行业人士 3 月 9 日称，近来加拿大向美国东南部地区的买家出售了十几年来最大一批的饲料小麦船

货，这标志着美国玉米供应紧张，而加拿大饲料小麦供应过剩。

据加拿大和美国的行业人士称，美国北卡罗莱纳郡 Wilmington Bulk 公司和买入了 10 万吨到 20 万吨

西加拿大饲料小麦。

乙醇生产商的玉米需求旺盛，推动玉米价格大幅上涨，本年度美国玉米期末库存可能降至十五年来的

最低水平。而加拿大去年小麦收割期间降雨过量，又出现霜降，导致小麦质量受损，饲料小麦供应远远高

于正常水平。



◆ 【俄罗斯 1 月 1 日-3 月 9 日共加工精炼糖 204800 吨】

俄罗斯国家糖生产商协会 Soyuzrossakhar3 月 9 日称，2011 年 1 月 1 日至 3 月 9 日期间，俄罗斯用进

口的原糖共加工精炼糖 204800 吨，高于去年同期的 173500 吨。

在此期间，俄罗斯糖厂共收到原糖 255900 吨，低于去年同期的 291800 吨，共加工 213100 吨，去年

同期加工 180300 吨。

由于去年夏季遭受干旱，俄罗斯 2010 年甜菜产量相比 2009 年有所下降，导致国内糖产量减少而原糖

进口量大增。

◆ 【南美 10/11 年度大豆作物产量料为 1.29 亿吨】

农业咨询机构 Celeres3 月 9 日表示，南美地区 2010-11 年度大豆作物产量将达到 1.29 亿吨。该数据

较 Celeres1 月 24 日预估的 1.253 亿吨增加 3%。Celeres 曾表示，上年南美五国大豆作物产量大约为 1.337

亿吨。

Celeres 并称，1.29 亿吨的产量相当于全球 2010-11 作物年度大豆产量的 50%。

◆ 【澳大利亚 1 月小麦出口 175 万吨环比增 40%】

澳大利亚统计局（ABS）最新报告称，澳大利亚 1 月份小麦出口较去年 12 月锐增 40%，至 175 万吨，

这一数字较去年同期提高 26%。

ABS 在月度小麦消费和库存报告中称，澳洲 1 月国内小麦消费量为 47.06 万吨，环比增加 1.4%，但同

比下滑 10%。澳洲 1月小麦出口和国内消费总量环比提高 30%，至 223 万吨，较去年同期增加 17%。

澳大利亚是全球小麦进出口业务的主要供应国。该国小麦库存通常在 1月份左右达到顶峰，因年度收

割工作放缓，随后库存将在年内稳步下滑。由于今年降雨推迟收割，库存达到高峰的时间预计将稍晚于往

年。

◆ 【法国上调年度软小麦产量预估数据至 3700 万吨】

据法国农业办公室（FranceAgriMer）3 月 9日表示，2010/11 年度法国软小麦产量数据上调。强劲的

出口导致法国提前两个月出售了 92%的小麦，这是因为北非国家遏制通货膨胀，避免社会及政治局势动荡，

而提高了进口。

FranceAgriMer 将本年度软小麦产量预测数据上调到了 3700 万吨，相比之下，一个月前的预测为 3680

万吨。

法国是欧洲最大的小麦生产国。本年度法国对第三国家的小麦出口量有望达到创纪录的 1260 万吨，

高于上月预测的 1210 万吨。

本年度法国小麦期末库存将达到216.6万吨，低于上月预测的221.2万吨，相比之下，上年同期为342.4

万吨。



◆ 【印尼政府官员称 2011 年印尼大豆进口将保持稳定】

据印尼政府官员 9 日表示，今年印尼大豆进口量可能稳定在 170 万吨，因为国内需求和产量保持稳定。

印尼官员表示，印尼国内大豆需求并未大幅提高，而且今年大豆产量也可能保持稳定，因为大豆播种

面积并未提高。

印尼统计局发布的第一次产量预测报告显示，今年印尼大豆产量可能增长近 3%，达到 93.4 万吨，相

比之下，2010 年的产量为 90.811 万吨。

印尼近 70%的大豆需求依赖进口满足，主要从美国进口。印尼一直希望提高大豆产量，减少对进口大

豆的依赖。印尼计划到 2014 年完全停止大豆进口。不过国产大豆并示大幅提高。

◆ 【北非需求旺盛法国小麦出口激增至 1920 万吨】

据法国农业办公室 FranceAgriMer9 日表示，北非国家的需求大幅提高，提振了法国的小麦出口能力。

本年度法国一跃成为全球第二大小麦出口国。

FranceAgriMer 表示，2010/11 年度法国小麦出口量有望达到近 1920 万吨，其中对第三国家的出口将

达到创纪录的 1260 万吨。分析师称，法国小麦出口增长的主要原因在于北非和中东地区的需求提高，这

些地区的政府提高小麦进口，遏制食品通货膨胀。

据国际谷物理事会称，这使得法国成为仅次于美国的第二大小麦出口国。其它主要出口国家有加拿大、

俄罗斯和乌克兰，但是今年这些地区遭受恶劣天气的影响，导致小麦减产。

不过 FranceAgriMer 将法国对第三国家的玉米出口数据下调了 50 万吨，为 510 万吨，同时将硬小麦

出口数据略微下调。

◆ 【行情纵览】

◆ 【黄金市场行情速递（3 月 10 日）】

周四，沪金主力合约 AU1106 开报 301.7 元/克，收报 303.17 元/克，较前一交易日结算价涨 1.52 元/

克或 0.5%，结束连续两个交易日下挫走势，当日交易区间为 301.49-303.31 元/克。当日共成交 14034 手，

较前一交易日放大约五成，收盘持仓 50820 手，日增仓 80 手。

受美元上涨影响，纽约黄金期货周四（3月 10 日）下跌了 1%以上，其它大宗商品期货如原油也有所

下跌。纽约商业交易所 COMEX 部门 4月交割的黄金期货下跌了 17.10 美元，收报每盎司 1412.50 美元，跌

幅为 1.2%。给黄金市场提供些许支撑的是，投资者对欧元区主权债务危机的担忧再次浮出水面。5 月份交

割的白银期货下跌了 98 美分，收报每盎司 35.07 美元，创一周新低，跌幅为 2.7%。

◆ 【燃油市场行情速递（3 月 10 日）】

周四，上海期货交易所燃料油期货主力合约 FU1105 开报 4800 元/吨，收报 4823 元/吨，与前一日持



平；盘中交投区间为 4800-4844 元/吨。该合约全天成交量为 38178 手，较前一交易日增加 13678 手；当

日收盘持仓量为 84040 手，减仓 1280 手。

纽约原油期货周四（3月 10 日）收于每桶 103 美元下方，已连续第 3个交易日下跌，美股大幅下滑，

美元劲升以及中国 2 月份出现贸易赤字均令投资者担心能源需求将会减弱。纽约商业交易所 4 月份交割的

原油期货下跌了 1.68 美元，收报每桶 102.70 美元，跌幅为 1.6%，该合约盘中最低下跌至 100.62 美元。

因有消息称沙特警察向示威人群开枪，原油期货从盘中低点有所回升，投资者还密切关注利比亚内战的最

新形势。

◆ 【化工市场行情速递（3 月 10 日）】

周四，国内燃油化工期货主力合约收盘普遍下挫。其中，连塑表现最最弱，PVC、PTA 期货均跌逾 1%。

截至收盘，上期所燃油 1105 报 4823 元/吨，与上一交易日结算价持平；橡胶 1105 报 36190 元/吨，跌 0.47%。

大商所塑料主力合约 1105 报 11675 元/吨，跌 1.89%；PVC1105 报 8085 元/吨，跌 1.34%。郑商所 PTA 主力

合约 1105 报 11454 元/吨，跌 1.19%。

东京工业品交易所(TOCOM)橡胶期货上涨 1%，交易商称，利比亚动荡局势推高原油价格，帮助市场在

橡胶期价本周稍早大跌后扳回部分跌势。TOCOM 指标期胶指标 8 月合约上涨 4.4 日圆，或 1%，结算价报每

公斤 416.8 日圆(5.04 美元)。受实货市场供应忧虑推动，该指标合约曾在 2 月中旬触及 535.7 日圆的纪录

高位，但本周二大跌 9%，因对于全球经济的忧虑升温，且油价高企，盘中曾出现大量止损抛盘。

◆ 【金属市场行情速递（3 月 10 日）】

周四，上海期货交易所众金属期货合约普遍收跌，沪金独涨，沪铝微跌，螺纹钢、沪锌跌逾 2%，沪铜

跌逾 3%。沪铜主力合约 1105 盘终报收 69230 元/吨，跌 3.31%。沪铝主力合约 1105 收盘报 16785 元/吨，

跌 0.03%。沪锌主力合约 1105 终盘报 17735 元/吨，跌 2.80%。沪金主力合约 1106 盘终报 303.17 元/克，

涨 0.50%。螺纹钢主力合约 1110 收盘报 4679 元/吨，跌 2.01%。

伦敦期铜价格周四（3月 10 日）连续第二天收低，此前中国贸易数据意外疲软增加了对全球经济增长

的忧虑，油价上升及地缘政治局势紧张原本已造成经济担忧。伦敦金属交易所(LME)三个月期铜收跌 84 美

元，报每吨 9,191 美元。COMEX-5 月期铜合约收低 1。5美分至每磅 4.1975 美元。伦敦和纽约期铜价格较

4 月底分别触及的每吨 10190 美元和每磅 4.6575 美元纪录高位低约 10%。

◆ 【农产品行情速递（3 月 10 日）】

周四，国内农产品期货整体顺市走低，油脂类期货全天低位震荡，表现相对最弱。豆类及油脂品种方

面，豆一主力合约 1201 低开低走，尾盘加速下滑，收报 4408 元/吨，跌 1.03%或 46 元/吨。豆二主力 1109

成交惨淡，收盘报 4552 元/吨，跌 0.63%或 29 元/吨。豆粕主力 1201 报 3346 元/吨，跌 1.33%或 45 元/吨。

豆油主力 1109 报 10048 元/吨，跌 1.72%或 176 元/吨。棕榈主力 1109 报 9230 元/吨，跌 2.25%或 212 元/

吨。菜油主力 1109 报 10232 元/吨，跌 1.27%或 132 元/吨。

谷物品种方面，玉米主力合约 1109 收报 2425 元/吨，跌 0.29%或 7 元/吨。硬麦主力 1109 报 2291 元/

吨，跌 1.55%或 36 元/吨。强麦主力 1109 盘初迅速下挫，后运行较平稳，收盘报 2803 元/吨，跌 1.37%或

39 元/吨。早籼稻主力 1109 开盘滑落，后震荡走高，午后有一波强势反弹行情，尾盘又遇阻回落，收盘报



2575 元/吨，跌 0.35%或 9 元/吨。其他农作物方面，郑棉主力合约 1109 上午冲高，午后直线跌落，此后

维持窄幅震荡，该合约收盘报 31185 元/吨，跌 0.89%或 280 元/吨。白糖主力 1109 全天震荡走低，收报

7079 元/吨，跌 1.93%或 139 元/吨。

洲际交易所（ICE）期棉周四收低，分析师称，主要受价差交易和投资者卖盘打压，因市场人士不大

理会两份政府报告。指标 5 月期棉合约跌 3.43 美分，报每磅 2.0098 美元，盘中交投区间介于 2.0038 至

2.0771 美元。交易商称，多数的交易似乎是投资者对诸如 5月和 7 月，及 7 月和 12 月合约的价差交易所

主导。美国农业部报告没有得到投资者很大注意，提振市场。交易商原本相信报告应该会对棉花市场带来

利多影响。

芝加哥期货交易所(CBOT)大豆期货周四在连跌三日后收高，交易商表示，受终端用户的逢低承接买盘

支撑，且对强降雨对巴西大豆产量影响的担忧加重。5月大豆期货稍早跌穿位于 100 日移动均线切入位的

支撑位，但收盘收复该水准。CBOT-3 月大豆期货上涨 4-3/4 美分，结算价报每蒲式耳 13.48-3/4 美元，成

交量为 1048 口，交易区间为 13.18-13.58-1/4 美元。5 月合约升 6-1/2 美分，收报 13.55-1/2 美元。3 月

豆粕合约收高 0.60 美元，报每短吨 349.10 美元。5月豆粕合约升 0.80 美元，报 353.70 美元。

CBOT 玉米期货连续第五个交易日收跌，受美元走强、油价下跌以及基金多头平仓打压；这些因素与全

球担心中国紧缩流动性和西班牙信用评级被调降等问题相关。5 月玉米期货收于位于 40 日移动均线切入位

6.90-1/2 美元的支撑位下方，周五的主要支撑位在 50 日移动均线切入位 6.76-1/2 美元。CBOT-3 月玉米

期货合约跌 18-3/4 美分，结算价报每蒲式耳 6.76-1/4 美元。5月合约跌 18-1/4 美分，结算价报 6.82-3/4

美元。

CBOT 小麦期货连跌四天，触及 12 月初来最低水准，因投资人担心全球供应状况改善之际，全球经济

退步将殃及需求。本周迄今，指标 CBOT 小麦期货已下挫了 11%，周四日低仅较 200 日移动均线切入位高 0.5

美分。CBOT-5月软红冬麦合约收跌18-1/4美分，报每蒲式耳7.40-1/2美元。CBOT小麦周四成交量为109898

口，较 30 日均值低 9%。

◆ 【分析视点】

◆ 【广晟期货：沪金短期维持震荡盘整】

广晟期货最新发布的收盘研究报告称，周四，沪金主力 1106 合约开盘后逐渐震荡走高，收盘报 303.17

元/克，上涨 1.52 元/克，成交量 14034 手，持仓量增加 80 手至 50820 手。国内沪金周四走势相对强于外

盘，国内商品市场普遍走弱使得部分资金流入黄金，而且前期沪金一直处于内弱外强的格局，也有一定的

补涨需求。

盘面来看，沪金盘整的力度并不强烈，金价还是受到较强的买盘支撑。而周四的震荡区间进一步收窄，

市场的观望氛围逐渐加重，由于面临高位压力，同时利好增加买盘，多空势力比较均衡，预计金价明日将

继续维持在 1430 美元/盎司附近震荡。操作上，若能突破至 1435 美元/盎司建议做多，若跌破 1425 美元/

盎司建议做空。

◆ 【天富期货：PVC 短期或将维持低位震荡运行】

天富期货最新发布的 PVC 期货研究报告表示，3月 10 日（周四），大连商品交易所 PVC 期货主力合约

1105 早盘平开，此后全天逐步震荡走低，开盘 8135 元/吨，交投区间在 8050-8170 元/吨，收盘报 8085 元

/吨，跌 1.34%。

天富期货称，国内 PVC 整体上低位震荡运行，成交量进一步减少，经过此轮下跌，空头主力减仓的医



院较强，已经出现几个交易日的减仓局面，进行了一定的获利回吐。预计后期 PVC 的下行空间将较为有限，

但考虑到现货的疲软，上行空间亦将有限，总体上还将维持低位震荡运行格局。

◆ 【苏物期货：市场氛围趋弱 PTA 跌破 11500】

苏物期货最新发布的研报表示，3月 10 日（周四），郑商所 PTA 期货主力 TA1105 合约收盘下跌 182 点

至 11454 元/吨，跌 1.19%，持仓减少 2064 手至 21.1 万手。现货市场弱势占据主导，中纤 PTA 价格指数下

跌 80 元至 11500 元/吨。

总体来看，成本坚挺、供需偏紧以及通胀预期等支撑因素继续存在，但国际市场开始担忧新兴国家经

济前景，国内也正在强调稳定物价，受买涨不买跌的心态驱使，观望气氛趋浓。

苏物期货表示，操作上，若 TA1105 开在 40 日均线之下，则空单继续背靠 11500 谨慎持有；否则，在

11500 点至 20 日均线日内区间操作，注意外盘棉花、原油价格变化。

◆ 【良运期货：小麦弱势仍将是近期主基调】

良运期货发布最新的小麦盘后报告称，劳动力、肥料、柴油等成本将推动小麦价格在高位运行，加之

国家提高最低收购价和最近次结束的国储小麦竞价销售的成交率达到 45.68%，也显示出企业对小麦需求的

坚挺，市场相对看好后市小麦价格。综合来看，小麦市场短期压力仍未解除，弱势仍将是近期主基调。

◆ 【东兴期货：棉花保持短空待供需报告】

东兴期货发布最新的棉花盘后报告称，周四（3月 10 日）棉花盘中震荡剧烈，急涨急跌。从目前市场

行情看，商品普遍出现了破位下行的走势。由于周四晚将公布重要的农业部报告，市场对于报告到底利多

还是利空有分歧，使得价格在目前的水平出现了争夺。

从主力资金看，目前净多单依旧保持高位，但市场情绪并不如之前的好，主要反映在皮棉销售价格出

现松动。从企业利润角度看，棉纱的价格也不支持现在的高棉价。从进出口数据看，目前出口增速依旧就

好。

综合来讲，依旧保持短空中多的思路。由于目前市场有明显转入空头市场的迹象，短期保持谨慎为上，

不可重仓操作。空单可以暂时持有，关注晚上的报告反应，跌破 30000 可以顺势加空。

◆ 【渤海期货：沪油 4800 点附近有支撑】

渤海期货最新发布的研究报告表示，美国能源资料协会周三公布的数据显示，原油库存增幅超过预期，

且库欣库存触及历史高位，但原油市场并没有遵循一般性的规律，价格也未出现明显下滑，这是由于利比

亚局势仍然混乱，石油供给的减少和市场对动荡扩散的预期，在高位支撑油价。

沪油方面，沪燃料油期货主力 1105 合约周四低开高走，终盘收于 4823 元/吨，上涨 17 元/吨，涨 0.35%。

盘面上看，沪油 4800 点附近有支撑，此处建立的多单可继续持有，但谨防国际油价高位回调，4780 点附

近止损。



◆ 【瑞达期货：连塑震荡走低仍有回调要求】

瑞达期货最新发布的塑料期货研究报告表示，周四，连塑小幅低开，上午震荡震荡回落之势，午后在

刷新日内低点后略有止跌，期价小幅回升，但反弹力度不大，终盘报收于 11675 点，跌 225 点，跌幅 1.89%。

十日均线的支撑形同虚设，显示连塑仍有回调要求。基本面上，原油高位震荡、亚洲乙烯价格连续回落均

对 LLDPE 价格形成一定压制。

技术上看，塑料击穿十日均线的支撑，短期空方势强，后市将考验 11500 一线的支撑力度。建议投资

者逢高小幅建空，目标为 11500 一线。

◆ 【北京中期：螺纹钢或将延续弱势回调】

北京中期最新发布的收盘研究报告称，周四螺纹钢低开震荡回落收跌，放量增仓，螺纹钢主力 1110

合约开盘 4751 元/吨，最高 4752 元/吨，最低 4678 元/吨，收盘 4679 元/吨，成交量 67.63 万手，日增仓

42174 手，下跌了 2.01%。

基本面方面，产量的回升及居于高位的库存打压钢价，而春季需求旺季却迟迟没有到来，市场仍难以

找到新的炒作点，谨慎心理继续存在，钢价的阶段性回调尚难言结束。周四螺纹钢早盘低开，全天在股市

回落的影响下保持震荡下行，主力合约跌破 4700 元/吨整数关口，预计沪螺纹弱势回调走势延续，近期关

注主力合约 4700-4600 元/吨区间能否形成有效支撑。
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