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 一、微观分析 

1、今年东北临储收购虽然要求严格，但收购量仍十分可

观，大豆网统计，至 1 月 10 日国家临储大豆收购总量已达 134

万吨，其中黑龙江收购量为 110万吨、内蒙为 22万吨、吉林为 2

万吨，临储收购进展迅速。受临储收购数量增加以及销区前期备

货数量较大的影响，目前黑龙江省农户手中大豆余粮已经不足

40%，受余粮数量下降以及临储收购继续的支撑，虽然今年大豆

市场需求并不理想，但预计年前以至于年后一段时间里国内大豆

价格都将维持平稳格局，价格宽走低的几率不大。 

2、10日，美国农业部公布月度供需报告，将 2013年美国大

豆产量预估上调至 32.89 亿蒲式耳，之前预估为 32.58 亿蒲式

耳，且将每英亩单产上调至 43.3 蒲式耳，与市场预估均值一

致。将 13/14 年度美国大豆结转库存预估维持在 1.50 亿蒲式耳

不变。上调 13/14 年全球大豆库存预估至 7,233 万吨，之前预估

为 7,062 万吨，高于市场预期的 7,153 万吨。报告将巴西产量上

调为 8900 万吨，较上月上涨 100 万吨，而对阿根廷的产量预期

保持不变；报告上调全球大豆期末库存至 7233 万吨；整个报告

呈现中性偏空。 

3、美豆因素尘埃落定，南美还有一个来月即将定产，巴西

一些早播大豆已有上市报道。同时公布的季度报告将美季度库存

调低至 21.48 亿蒲式耳，低于之前的市场预期。整个报告乏善可

陈，对市场的指引有限。不过在这之后中国需求走强加之阿根廷

天气炎热对盘面产生支撑，据报道最大买家中国近几日对美国大
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豆的持续需求加之交易商对本周阿根廷作物种植区天气干热的担

忧也支撑大豆期价。而目前美国国内需求也十分强劲，美国油籽

加工商协会(Nopa)公布的报告将显示，12 月美国压榨大豆 1.639

亿蒲式耳，较 11 月增加 2.3%。分析师的平均预期为，Nopa 12

月大豆库存为 15.55 亿磅，高于 11 月的 14.86 亿磅。不过巴西

Agroconsult 上调收成预估至 9160 万吨，而大豆协会预估为

8760万吨，在一定程度上冲淡了阿根廷干旱的压力，加之市场普

遍预期美国种植面积增加，国际大豆整体供应宽松格局难改，未

来国内大豆市场或也将受此打压。 

4、临近春节，油厂也将在下周陆续开始停产休假，全国油

厂开机率料会出现明显的下降。但市场终端需求备货已经结束，

虽然豆油库存会因油厂逐渐停机而不会出现显著增加，但因为市

场销售状况不佳也不会使库存出现明显下降，仅会对目前国内豆

油现货价格的跌势起到抑制作用，料在年前国内豆油现货价格将

会逐步止跌企稳。但南美天气状况依旧有利于当地大豆生长，其

丰产预期的格局仍会对盘面形成压制作用，国内豆油现价在年后

难言乐观。16 日，国内豆油商业库存总量 97.144 万吨，仍属高

位，1月份没有去库存的动作。 

5、截至 1 月 17 日，大豆港口库存 501 万吨，较上周增加 6

万吨；国内主要港口 24度棕榈油库存 110万吨，较上周增加近 8

万吨。 

图一：进口大豆和棕榈油港口库存 

 
6、压榨利润出现大跳水。截止到 1 月 16 日，大连 107（-
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83）、天津 55（-8）、山东 48（-184）、江苏 30（-180）、广东 30

（-190）。 

图二、进口大豆压榨利润走势图 

 
二、波动分析 

大连四级豆油现货价格，周跌幅 1.47%至 6700 元/吨；大连

豆粕价格，周跌幅 3.54%至 3820 元/吨；大连国标三等大豆，稳

定在 4400 元/吨未变。国内大豆期货周涨 1.36%至 4690，豆粕期

货周涨 1.6%至 3372，豆油期货周跌 0.6%至 6608。 

三、技术形态探讨 

图三、连豆油主力合约：七周连阴市场陷入超跌 

 
技术说明：豆油价格指数，深入到了近四年到五年的价格低

位区域，是金融危机以来的次低水平。周线级别走出罕见的七周

连阴，且是春节之前。一旦再跌落 6600，则技术跌势指向 6350

附近；相反，因长短线的技术条件都属超卖，超跌反弹一触即

发。我们建议长期空单宜注意锁定利润离场观望，短线多单适当

参与。 

图四、连粕主力合约周线图：箱体震荡 



 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

 
 

技术说明：菜粕指数周线刷新上市以来的新高，DDGS 退运在

期货市场中继续发酵，并扶住豆粕维持在箱体高位强势震荡。突

破箱体上端，将开启 200 余点的升势；反之，箱体上端遇阻，将

再陷入跌势。 

    四、结论和建议 

连豆价格，4600之上强势震荡宜多；油脂，低位弱势横着，

长期空单宜寻低点锁定利润观望，七周连阴面临超跌反抽；粕价

冲高多单离场观望，箱体上端压力宜警惕调整下跌，春节前后畜

禽存栏缩减对粕类价格影响不利。 
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