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 一、技术看盘 

焦煤 1401 合约 

日线周期: 

 

焦煤主力 1405 合约在两周的震荡整理后重启跌势，周一、周二

期价延续小幅反弹，站上 5 日和 10 日均线，随后在主要现货市

场焦炭出厂价再度下调的影响下，连跌三日重回短期均线族之

下，并且屡创新低。成交量放大，持仓先增后减，周五期价探

至 959 元/吨。5 日均线延续下行走势，技术指标上看，MACD 绿

柱持续收缩，但 DIF 和 DEA 钝化，KDJ 三线低位纠结又微弱走

低，显示出市场目前多空力量相对均衡，对后市存有忧虑和分

歧。焦煤近期跌势未改，不建议投资者进行抄底。 
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周线周期，焦煤 1405 合约本周再收小阴线，前一周的小阳线十

字星有成为下跌中继信号的可能，成交和持仓平稳。从周线周

期的技术形态上看，自 8月 30 日以来的下降通道尚未结束，春

节前两周内焦煤易跌难涨。 

二、 市场扰动因素简要说明 

1、国内现货：日照港主焦煤（A9.5%，V<20%，0.3%S，G80，

Y21mm）澳大利亚产车板价 1035 元/吨，邢台主焦煤平均价 1020

元/吨。邢台准一级冶金焦出厂含税价 1350 元/吨。淮北准一级

冶金焦出厂含税价 1480 元/吨。太原二级冶金焦（A12.5%，

0.65%S）车板含税价下调至 1350 元/吨。大型焦化企业开工率

回落至 90%。（WIND 资讯） 

2、1 月山西焦价普跌，累计幅度 30-80 元/吨，现二级冶金焦主

流报价 1140-1200 元/吨，准一级冶金焦主流报价 1210-1250 元

/吨。多数焦企对后市看法较为悲观，开工率整体呈现下滑。据

运城某焦化企业透露，现已有限产计划，月底开工率将下降 20%

左右，计划开工率 60%。其中，山西北部地区跌幅明显高于南

部，吕梁、晋中等地平均跌幅达 60-80 元/吨。主销南方钢厂的

运城地区销售压力较小，价格较为坚挺，平均跌幅 30 元/吨。

受天气因素影响，钢市整体呈现南强北弱的态势，东北、河北

地区钢坯销售压力较大，开工率受限，对焦炭等原材料价格持
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续打压。 

3、数据显示，2013 年全国煤炭产量完成 37 亿吨左右，首次由

年均增加 2亿吨降至 5000 万吨。消费方面，全年消费量达 36.1

亿吨，增速降至 2.6%。库存方面，2013 年 12 月底，煤炭企业

存煤约 8400 万吨，同比增加 70 万吨，比 2011 年同期增加约

3000 万吨，重点煤企存煤 8159 万吨，同比增加 46 万吨。进口

量方面，全国进口煤炭 3.27 亿吨，出口 751 万吨，净进口量达

3.2 亿吨，比 2012 年增加 4000 万吨左右。在企业经营方面，数

据显示，2013 年前 11 个月规模以上企业主营业务成本同比增长

4.56%，其中大型煤炭企业主营业务成本同比增长 21.1%，行业

利润同比下降 38.8%，应收账款 3334 亿元，同比增长 10.44%，

环比减少 13.69 亿元，企业负债率 63.05%，同比上升 2.9%。 

4、中国煤炭行业协会方面预测，2014 年煤炭需求将小幅增加，

市场供求继续呈现总量宽松的态势，仍将保持 7%左右的增速。

由于前期形成的巨大国内煤炭产能释放的压力仍然较大，煤炭

供给方面，预计 2014 年全国供应能力将达到 40 亿吨。进口方

面，虽然国家将采取加强商品煤质量管理等限制劣质煤进口和

使用的措施，但全球煤炭市场产能过剩的压力依然存在，进口

煤与国内煤仍存在价差，预计 2014 年我国煤炭进口仍将保持较

大规模，全年进口量或在 3 亿吨左右。 

三、展望及操作建议 

焦煤主力 1405 合约在两周的震荡整理后重启跌势，市场目

前多空力量相对均衡，对后市存有忧虑和分歧。前一周的小阳

线十字星有成为下跌中继信号的可能，成交和持仓平稳，自 8

月 30 日以来的下降通道尚未结束。山西地区焦炭价格普遍下

调，开工率大跌至 60%，限产保护。春节前两周内焦煤价格易跌

难涨。焦煤近期跌势未改，不建议投资者进行抄底。 
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