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要闻事件点评，一览商品大势（08 月 12 日）

2022 年第 32 周（8月第 2周），市场风险偏好回升，美元指数弱势创近一个

月新低，本周逾 80%的商品期货品种上涨。其中，低硫燃料油、燃料油、尿素、

棕榈油和沥青等，周度分别上涨 14.6%、11.1%、9.4%、8.6%和 8.3%，为最强商

品序列；不锈钢、纸浆、生猪、红枣、玉米淀粉等，周度分别下跌-3.7%、-3.6%、

-3.2%、-2.9%、-0.9%，为最弱商品代表。年初迄今为止，原油、低硫燃料油、

生猪、沥青和豆二，分别上涨 46.6%、33.4%、30.1%、27.2%、25.8%，是累计涨

幅最大品种；棉花、玻璃、沪锡、PVC 和乙二醇，分别下跌-26.1%、-24.8%、-22.3%、

-19.6%和 16.2%，是累积跌幅最大商品。文华商品指数，周度反弹 20.7%，收于

近一个月高位，持稳 5周均价。

本周周度要闻及点评如下：

1、郑州地产纾困基金项目落地，利于扶助市场信心

8月 9 日，澎湃新闻获悉，郑州百亿纾困基金项目正式落地。8月 5日，由

郑州国家中心城市产业发展基金股份有限公司作为母基金出资设立的郑州市房

地产纾困基金牵头、郑州地产集团有限公司参与，与建业集团就北龙湖金融岛写

字楼项目达成合作。

纾困基金通过市场化、法制化的方式，按照国资监管的要求，与建业集团进

行了本次合作。后期拟通过建设和运营，在龙湖金融岛片区打造高端金融产业集

聚区，助力郑州市引入智慧产业，推动产业升级。（澎湃新闻)

点评：6 月末到 7 月份，地产行业负面舆情集中发酵，“停工”、“停贷”问

题打击消费者信心和行业复苏，市场风险备受瞩目。郑州纾困基金此次项目落

地，为今后各地地产项目保交付提供了很好的范例。就郑州项目的实施方式来

看，地产纾困将按照此前的政策引导，以保项目为核心，围绕产业推动重新施

工。如此可以以较低的成本，推动项目运转，改善居民预期，甚至优化地方政

府收入情况。这利于推动行业信心的复苏，刺激相关需求的一定回升。

2、加大稳健货币政策实施力度，坚持不搞“大水漫灌”

8 月 10 日，央行发布二季度货币政策执行报告。报告提出，下一步加大稳

健货币政策实施力度，发挥好货币政策工具的总量和结构双重功能，主动应对，

提振信心，搞好跨周期调节，兼顾短期和长期、经济增长和物价稳定、内部均衡

和外部均衡，坚持不搞“大水漫灌”，不超发货币，为实体经济提供更有力、更

高质量的支持。（综合媒体）

点评：央行二季度货币政策执行报告，明确表态坚持不搞“大水漫灌”，暗

示货币政策取向稳健中性；房地产问题上的立场，报告坚持不将房地产作为短

期刺激经济的手段；对于金融风险，报告继续强调不发生系统性金融风险的底

线。在通胀压力加大的情况下，报告预测全年 CPI 平均涨幅 3%左右的预期目标

仍能实现。8月 10 日，统计局数据显示，中国 7月 CPI 同比上涨 2.7%，低于市
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场预期 2.9%，前值为 2.5%。预计通胀水平仍将呈现上涨态势，对货币政策形成

一定制约。

3、聚焦全球央行年会，对市场预期引导意义

摩根大通认为，“从现在到 9月 FOMC（联邦公开市场委员会）会议期间，由

于能源价格/基数效应，美国 CPI 会出现持续下降，就业数据也可能走软（从最

近较高的首次申请失业救济人数可见一斑）。因而我们预计，美联储 9月将加息

50 个基点，在今年剩余时间的立场也将更加温和。今年 8 月 25 日至 27 日的杰

克逊霍尔全球央行年会可能会为美联储转向鸽派提供更多支持。”金融博客零对

冲也赞同摩根大通的观点，认为美联储将利用本月的杰克逊霍尔会议来暗示即将

到来的鸽派逆转。（金融界）

点评：8月 25 日至 27 日，杰克逊霍尔全球央行年会，是一个对预期影响比

较重要的时间窗口。欧洲能源危机、西方经济衰退、通货膨胀等问题中，货币

取向都是焦点。

4、关注抗旱应急相应，对生产生活的干扰

为应对南方地区持续高温晴热天气导致的旱情，国家防总决定于 11 日 18

时针对四川、重庆、湖北、湖南、江西、安徽等 6省份启动抗旱四级应急响应。

国家防总要求相关地区强化抗旱水源统一调度管理，细化落实应急供水措施，

必要时组织拉水送水，确保人饮安全，努力保障工农业生产用水需求，并派出两

个工作组分赴四川、重庆和安徽、江西等省份指导抗旱减灾工作。

另外，按照《四川省防汛抗旱应急预案》规定，经四川省防汛抗旱指挥部研

究决定，8 月 11 日 18 时将 7 月 15 日启动的四级抗旱应急响应升级为三级抗旱

应急响应。这是自 2012 年以来四川省首次启动三级抗旱应急响应。上次四川省

启动省级层面的三级抗旱应急响应是在 2011 年的川南大旱期间。（综合媒体）

点评：据第三方资讯了解，受高温天气影响，近日安徽省内电力供需形势

紧张，多地发出限电通知，截至 8 月 12 日，安徽省内所有独立电炉设备已经停

产。长流程钢厂也存在产线部分或全部停产的情况。除此之外个别钢材市场也

已经发布分时段停电通知。目前来看，安徽省内电力供需形势严峻，不排除进

一步限制的可能性。8 月 10 日，安徽省内 6 家电弧炉生产企业目前均处于停产

阶段，后续情况待定，预计影响建材产量 1.8 万吨/天。高炉厂普遍反馈目前用

电高峰，后期如果有压力可能会停，暂时无影响，前期计划于近期复产的钢厂

有推迟复产的计划。受高温天气影响，用电优先保民，工业生产受到限制，其

他省份可能也有类似计划，关注对相关产业和价格的影响。

5、美国通胀超预期下滑，提振短期风险偏好

美国劳工部 10 号公布的数据显示，“消费者价格指数”CPI 环比上涨 0%，好

于市场预期的 0.2%，低于 6月的 1.2%；同比上涨 8.5%，好于市场预期的 8.7%，

低于 6月的 9.1%，但仍处于 40 年来的高位。剔除波动较大的食品和能源成分的
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所谓“核心消费者价格指数”环比上涨 0.3%，同比上涨 5.9%。（综合媒体）

点评：美国 7月 CPI 超预期下滑，令市场对美国通胀触顶的预期增强，对

美联储激进加息的预期降温，美元指数连跌至近一个半月低位。虽然美国 7月

通胀数据回落，但美国劳动力市场供求失衡的局面并未缓解，劳动力成本仍在

上升，“工资-通胀”螺旋的风险尚未消除。

为了阻止通胀预期上升，美联储的鹰派言论仍在持续。旧金山联储主席戴

利表示，美联储“宣布战胜”通胀还为时过早，不排除美联储在 9月的会议上

连续第三次加息 75 基点的可能性。不过美联储利率观察工具显示，美联储在 9

月 22 日加息 50 个点的概率为 75%，加息 75 个基点的概率为 25%，市场预期较

为温和。
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