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一、基本面分析 

行业信息综述 

（1）美联储释放鸽派言论，市场情绪回暖 

受变异新冠病毒德尔塔毒株肆虐影响，全球新冠肺炎疫情出现较大范围反扑。为此本周多国推

出或酝酿封锁措施。在疫苗覆盖率缓慢推进背景下，经济复苏前景面临挑战。0PEC+将按原计划从 8

月起每月增产不超过 40 万桶/天。OPEC+计划在 2022 年 9 月之前，在市场条件允许的情况下，全面

取消 580 万桶/日的减产。美元指数本周触及 93.19，刷新 3个月新高。近期资金涌入美债避险，推

动 10 年期美债收益率快速下行。 

国家发改委等部门于 7 月下旬投放第二批国家储备铜 3 万吨、铝 9 万吨、锌 5 万吨。国家粮食

和物资储备局物资储备司司长徐高鹏表示，国家储备物资家底充足，有信心、有能力稳定预期。国

务院常务会议强调围绕增强金融服务实体经济能力，深化金融改革开放，政策面释放积极信号。 

7 月 19 日以来，河南大部分地区连续出现暴雨、大暴雨，郑州出现罕见持续强降水天气过程。

7 月 21 日凌晨，河南防汛应急响应提升至Ⅰ级。21 日 6 时至 21 日 9 时，安阳、新乡、焦作、平顶

山、漯河、开封、周口、南阳、驻马店局地出现暴雨。农产品季节性生产的忧虑存在发酵风险。 

 

（2）马来西亚棕榈油因疫情产出低于季节性 

SPPOMA 最新数据显示，7 月前 20 天，马来西亚棕榈油单产减 2.13%，出油率减 0.63%，产量减

5.45%。这反映出，东南亚疫情持续蔓延，威胁棕榈油季节性产出增长前景，从而对棕榈油价格带

来支持和提振。需求端上，独立检验公司 Amspec Agri 最新数据显示，马来西亚 7 月前 20 天棕榈

油产品出口量较上月同期减少 7.9%。综合供给端低于季节性，棕榈油继续上行。 

 

（3）关注美国谷物天气市形势的演变 

美国农业部每周作物生长报告显示，截至 2021 年 7 月 18 日当周，美豆生长优良率 60%，符合

市场预期，去年同期为 69%气象模型显示。未来一周美豆主产区，气温将高于正常水平，大部分地

区降水量低于历史中值，产区预报降雨有所改善。市场焦点聚焦在关键生长期的天气和美豆的生长

优良率，目前美国中西部主产区的干旱天气仍影响正在经历关键发育期的作物。 

 

（4）国内油粕库存 

国内大豆压榨量减少，豆粕产出有所减少，部分饲料养殖企业补库，豆粕库存回落。截至 7 月

19 日，国内主要油厂豆粕库存 109 万吨，比上周同期减少 5万吨，比上月同期减少 8 万吨，比上年

同期增加 19 万吨，比过去三年同期均值增长 7 万吨；全国主要油厂豆油库存 87 万吨，较前周增加

2 万吨，较上月同期增加 11 万吨，刷新四个半月高位。 

 

（5）分析综述 

美国天气改善致芝加哥谷物承压回落，美豆收跌至 1355。美豆最新作物生长优良率符合预期，

周度跌逾 4%。马来西亚棕榈油因增产不及预期，价格再度回升。市场呈现油强粕弱市场格局。 
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二、波动分析 

1. 市场波动综述 

主要市场主要合约周价格波动一览：油强粕弱，走势分化 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

2.K 线及价格形态分析 

芝加哥大豆价格，自布林下轨回调震荡，上临中轨压力，预计波动区间为 1350-1410。 

美豆周线级别，布林通道下轨回调震荡 

 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

国内豆粕期货合约，3300-4000 是年内核心波动区间，当前价格重心下移，存在调整需求。 

DCE豆粕区间上端注意承压 
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  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：芝加哥大豆在 5 月份终结 11 连阳上涨，曾迭创九年新高至 1667，后高价动荡追随商品出现调整，

因美国谷物关键生长期天气市缺失，及宏观市况动荡等因素，反季节下跌至 1259。近期因供需紧平衡和干旱天气市场，芝加哥大

豆自低位反弹一度触及 1418，但因产区预报降雨有所改善收低 1356。东南亚棕榈油季节性增产不及预期，油脂市场表现强劲，关

注价格高位反压。 

短期展望（周度周期）：国内三大油脂连续反弹上涨五周，豆棕累计反弹超千点，豆油 9000、棕榈油 8300、菜籽油 10500 关

口，注意挺进上方阻力位市场的反馈。豆粕 3700-3800、菜粕 3100-3200 年内高价区承压下行，面临技术盘跌风险。 

 2.操作建议 

双粕维持在近三周的波动区间之内，其中，豆粕 3500-3100、菜粕 2900-3100，破位将面临区间下移短空对待；豆油 9000、

棕榈油 8300、菜籽油 10500，高价若未能持稳波段多单减持，战略上关注新高突破性牛市延伸。 
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