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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

京唐港 61%品位 PB 粉矿 

 (元/吨) 

7.16 826.97 12551.38 5270 1495 

7.23 823.76 12847.76 5340 1395 

7.30 823.83 12813.42 5420 1305 

8.06 815.78 12639.30 5270 1225 

变化 -8.05 -174.12 -150 -80 

数据来源：WIND 资讯 

截至 8 月 6 日当周，螺纹钢社会库存报于 815.78 万吨，较上周环比小幅下降 8.05 万

吨；钢厂库存报于 336.87 万吨，较上周大增 27.19 万吨；上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于

5270 元/吨，较上周大幅下降 150 元/吨；周消费量 298.85 万吨，较上周减少 32.05 万吨。8

月 6 日当周全国高炉开工率报于 57.18%，环比回升 0.14 个百分点，河北高炉开工率报于

45.71%，较上周小幅提升 0.31个百分点。8 月 6 日当周铁矿石港口库存报于 12639.30 万吨，

较上一周大幅缩减 174.12 万吨，出现回落迹象；现货价格 8 月 6 日报于 1225 元/吨，较上周

下跌 80 元/吨。8 月 6 日，吕梁地区准一级冶金焦出厂价（含税）报于 2620（+120）元/吨；

天津港准一级冶金焦平仓价（含税）报于 28900（+120）元/吨；上海地区准一级焦炭到厂价

（含税）报于 2960（+120）元/吨，现货价格本周开启一轮提涨。国产炼焦煤均价报于 1604

（+54）元/吨；进口炼焦煤均价报于 2052（+127）元/吨；山西吕梁产主焦煤市场价报于 2180

（+30）元/吨，焦煤价格近期快速拉升。8 月 6 日当周，焦炭港口库存本周报 178.60（+11.60）

万吨；钢厂库存报于 427.01（-1.64）万吨；焦化企业库存为 34.77（+0.91）万吨，焦企总库

存报 640.38 万吨，较上周小幅回升 10.87 万吨；8 月 6 日当周炼焦煤独立焦化厂库存报于

729.51（-15.40）万吨；焦煤钢厂库存为 720.01（+6.89）万吨；六港口库存为 412.50（-28.50）

万吨，总计 1862.02（-37.01）万吨，连续八周下降。（数据采集周期为周一至周五） 

 

（2）8 月 1 日起，适当提高铬铁、高纯生铁的出口关税 

7 月 29 日，国务院关税税则委员会发布公告，自今年 8 月 1 日起，适当提高铬铁、高纯

生铁的出口关税，调整后分别实行 40%和 20%的出口税率。财政部、国家税务总局还联合发布

公告，自 2021年 8月 1 日起，将取消 23 种钢铁产品出口退税。（国务院关税税则委员会） 
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（3）中共中央政治局 7 月 30日召开会议，要求纠正运动式“减碳” 

中共中央政治局 7 月 30 日召开会议，分析研究当前经济形势，部署下半年经济工作。中共中央总书记习近平主持会议。会

议提出要统筹有序做好碳达峰、碳中和工作，尽快出台 2030 年前碳达峰行动方案，坚持全国一盘棋，纠正运动式“减碳”，先立

后破，坚决遏制“两高”项目盲目发展。做好电力迎峰度夏保障工作。要防范化解重点领域风险，落实地方党政主要领导负责的财

政金融风险处置机制，完善企业境外上市监管制度。要坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，稳地价、稳房价、稳预期，促进

房地产市场平稳健康发展。加快发展租赁住房，落实用地、税收等支持政策。（新闻） 

2.小结 

本周螺纹社会库存小幅回落但钢厂库存大幅增加，表观消费量快速回落，淡季影响仍在，抑制钢价上行。本周黑色系商品价

格受到政策面的巨大扰动，7月 30 日中央政治局会议提出要统筹有序做好碳达峰、碳中和工作，纠正运动式“减碳”，原本在碳

达峰、碳中和政策逻辑下持续拉涨的钢价，周一、周二剧烈下跌，多头对钢厂减产预期进行修正，趁机获利了结，而实际上下半

年粗钢压减产量的工作不会放松，盘面一度大幅反抽，随后维持震荡。本周铁矿期现货同步下跌，现货已经自一个月前的 1500

元/吨之上回落至 1225 元/吨，09 合约失守 1000、01 合约跌破 900，港口库存本周略有下降，但整体呈现震荡回升之势。焦炭库

存略有止跌迹象，但现货再次拉涨，成本端焦煤供应紧张、价格飙升，焦煤库存连续八周下降，现货价格持续走高，主焦煤甚至

高达 2850 元/吨。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：8月 2日至 8 月 6 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2201 5630 5686 5216 5401 -4.07% 9.01% 501.4 万（+225.8 万） 72.1 万（+1.2 万） 

铁矿 2201 932.0 960.0 872.5 895.0 -3.97% 10.03% 177.3 万（+87.1 万） 38.2 万（+11.2万） 

焦炭 2201 2770.0 2800.0 2629.0 2757.0 -0.47% 6.50% 24.4 万（+12.9万） 4.3万（+1.1 万） 

焦煤 2201 2076.5 2130.5 1974.0 2094.5 +0.87% 7.93% 43.9 万（+28.6万） 9.0万（+3.0 万） 

源：文华财经 

本周黑色系走势分化，螺纹快速杀跌后小幅回升，整体录得下跌，双焦则高位震荡，重心与上周基本持平，铁矿震荡下挫，

失守 900 关口。分品种来看：螺纹钢 2201 合约 8月 2 日-8月 6 日当周五个交易日，报收四阴一阳格局，较上周下挫 4.07%，成交

量大增 225.8 万手至 501.4 万手，持仓量小增 1.2 万手至 72.1 万手，期价前两个交易日在政策压力下，自 5800 点一线快速跳水

600 点，触及 5200 点后周三又爆发长阳线拉涨，收回半数跌幅，随后两个交易日窄幅震荡，中长期仍运行在上行通道中，短线趋

势性不佳，5000-5800 元/吨大区间震荡；铁矿石 2201 合约本周在前三个交易日窄幅震荡后，周四长阴重挫失守 900 点一线，本

周跌幅 3.97%，延续 1150 一线以来的单边下行之势，承压空头发散的 5 日和 10 日均线；双焦整体维持强势，本周探低回升，重

心与上周持平，近月期现货价格同步拉涨，不断刷新高点。 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：本周螺纹社会库存小幅回落但钢厂库存大幅增加，表观消费量快速回落，淡季影响仍在，抑制钢价

上行。本周黑色系商品价格受到政策面的巨大扰动，7 月 30日中央政治局会议提出要统筹有序做好碳达峰、碳中和工作，纠正运

动式“减碳”，原本在碳达峰、碳中和政策逻辑下持续拉涨的钢价，周一、周二剧烈下跌，多头对钢厂减产预期进行修正，趁机

获利了结，而实际上下半年粗钢压减产量的工作不会放松，盘面一度大幅反抽，随后维持震荡。本周铁矿期现货同步下跌，现货

已经自一个月前的 1500 元/吨之上回落至 1225 元/吨，09 合约失守 1000、01 合约跌破 900，港口库存本周略有下降，但整体呈

现震荡回升之势。焦炭库存略有止跌迹象，但现货再次拉涨，成本端焦煤供应紧张、价格飙升，焦煤库存连续八周下降，现货价

格持续走高，主焦煤甚至高达 2850 元/吨。 
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短期展望（周度周期）：市场主要逻辑重回下半年钢厂将坚定压减产量，螺纹快速反弹后震荡整理，应逢低布局中线多单。

铁矿石偏紧格局趋于缓和，盘面进一步破位下挫，中线维持逢高沽空思路。双焦近月偏紧结构不改，焦煤库存连续八周回落，期

现货坚挺走高，近强远弱格局凸显，整体趋于上行。分品种来看： 

螺纹：螺纹在连续震荡攀升一个月至 5800 关口后，受中央政治局会议纠正运动式“减碳”的利空解读，多头趁机获利了

结，随后爆发反弹，市场逻辑重回钢厂限产，中长期仍运行在上行通道中，但目前现货价格快速回落至 5270 一线，期价上行或

仍需时机，短线趋势性不佳，5000-5800 元/吨大区间震荡，宜波段操作，逢低布局远月多单。 

铁矿：铁矿中长期需求受制于粗钢压减产量政策，三季度四大矿山又有增产预期，供需格局明显由紧逐渐好转，盘面带动现

货价格下跌，呈现近强远弱格局，铁矿石 2201 合约本周在前三个交易日窄幅震荡后，周四长阴重挫失守 900 点一线，本周跌幅

3.97%，延续 1150 一线以来的单边下行之势，承压空头发散的 5 日和 10 日均线，空势显著，09 合约周五一度失守 1000关口，现

货价格回落至 1225 左右，但后续期现回归不排除现货继续补跌，所以铁矿石建议逢反弹沽空、破位沽空。 

焦煤：短期焦煤供应偏紧尚未有效缓解，主焦煤价格持续飙涨至 2850 一线，本周焦煤受商品市场整体氛围的拖累，多头获

利了结，期价快速回落，但随后大幅反弹，仍维持高位震荡，焦煤库存连续八周下降，给予焦煤偏多支撑。 

焦炭：焦炭受山西焦化限产和焦煤供应偏紧、价格强势的驱动，09 合约强势反弹再度逼近 3000 点关口，但在粗钢产量回

落、煤炭供应回升预期增强的背景下，远月焦炭弱于近月，建议波段偏多或买近卖远套利。 

2、操作建议： 

螺纹钢短线趋势性不佳，5000-5800 元/吨大区间震荡，建议短空长多；铁矿石空单持有，反弹突破 900 关口暂止盈，后期逢

高沽空为主；双焦整体维持强势，建议波段偏多。 
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