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一、基本面分析 

行业信息综述 

（1）稳增长政策进一步加码,美国高通胀持续且扩大 

国家发改委表示，积极出台有利于经济稳定的政策，实施好即将出台的扩大内需战略纲要。央

行下调 1 年期 LPR，稳增长政策进一步加码，股指短期调整后再次企稳，跨年度行情有望延续，维

持多头思路。 

美国第三季度经常赤字创 2006 年以来新高，美联储缩债的计划落地，美联储理事沃勒表示，

高通胀还在持续且扩大，劳动力市场接近最大化就业，在减码结束后不久加息是合理的。欧洲央行

多位官员发表讲话，对通胀看法不一，释放最早可能明年年底加息的信号，市场预期货币政策转向

的步伐可能加快。 

 

（2）马来西亚洪涝对油脂价格形成额外提振 

SPPOMA 数据显示，12 月 1-20 日马来西亚棕榈油单产减少 11.77%，出油率增加 0.13%，产量

减少 11.09%。每年雨季期间马来西亚都会遭遇洪水袭击，但是这个上周末的洪水是多年来最为严重

的一次，上周末期间，马来西亚半岛的七个州爆发洪水。马来西亚国家通讯社马新社报道，雪兰莪

州警方报告，本周一有八人在洪水中丧生。马来西亚的洪水可能导致棕榈油生产中断，这对棕榈油

价格构成一些支持。 

 

（3）关注南美天气市形势的演变 

Conab 数据显示,截至 12 月 18日,巴西 2021/22 年度大豆播种率为 97.2%｡布宜诺斯艾利斯谷

物交易所数据显示,截至 12 月 16 日,阿根廷大豆种植率为 64.7%。2021 年 12 月 21 日南半球进入

夏季，全国各地气温升高，使得白天比黑夜长，此外天气条件变化迅速且剧烈。阿根廷继续开启

典型的拉尼娜模式。巴西中部和北部产区继续迎来良好降雨，巴拉那州干旱影响大豆生长。 

 

（4）美豆出口进程同比偏慢 

2021/22 年度大豆出口净销售为 130.86 万吨，较前一周减少 20%，对中国大豆净销售 98.58 万

吨。截至 2021 年 12月 16 日当周，本作物年度迄今，美国大豆出口检验量累计为 2715 万吨，目前

美豆出口累计签约已完成 USDA出口目标的 71.9%，美豆出口进程同比偏慢。 

 

（5）分析综述 

目前南美进入典型拉尼娜气象模式,因担忧南美干旱威胁作物生长，芝加哥大豆连涨六日收高

于 1334，创 8 月以来新高。国内油粕共振上扬，马来西亚洪涝对油脂价格形成额外提振。 
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二、波动分析 

1.市场波动综述 

表 1.主要市场主要合约周价格波动一览：供需报告周市场陷入窄幅震荡 

证券简称 
周收盘价 周涨跌 周涨跌幅 周振幅 周日均成交量 周日均持仓量 

ICE WTI 原油连续 73.7300 2.8700 4.0502 11.0186 23,461.7500 41,254.7500 

CBOT 大豆 1,342.5000 57.2500 4.4544 4.9825 82,885.2500 235,325.5000 

CBOT 豆粕 401.9000 25.4000 6.7463 6.9699 46,246.0000 180,365.0000 

CBOT 豆油 55.4800 1.5100 2.7979 6.3298 41,080.5000 150,647.5000 

豆一 2201 6,076.0000 -11.0000 -0.1807 1.4631 2,858.0000 8,333.6000 

豆粕 2201 3,505.0000 169.0000 5.0659 5.9510 86,488.4000 117,432.8000 

菜粕 2201 3,052.0000 109.0000 3.7037 4.6912 41,901.8000 43,789.0000 

豆油 2201 9,258.0000 380.0000 4.2802 6.9345 57,895.8000 46,854.6000 

棕榈油 2201 9,382.0000 284.0000 3.1216 4.9956 58,278.2000 55,892.4000 

菜油 2201 12,506.0000 -47.0000 -0.3744 2.7718 23,125.8000 23,092.6000 

鸡蛋 2201 4,162.0000 -39.0000 -0.9284 6.1858 10,302.6000 22,420.4000 

玉米 2201 2,626.0000 -51.0000 -1.9051 2.2778 42,822.2000 89,908.4000 
 

2.K 线及价格形态分析 

芝加哥大豆价格,进入布林带上轨运行,预计波动区间为 1310-1380｡国内豆粕期货合约，当前价格自布林线下轨向上抬升。 

图 1.美豆周线级别，进入布林带上轨运行 图 2.DCE 豆粕自布林线下轨向上抬升 

  

资料来源：Wind  新纪元期货研究 资料来源：Wind  新纪元期货研究 

1.趋势展望 

中期展望(月度周期):芝加哥大豆自今年 5 月开始下跌，连跌 7 个月。美豆在 11 月录得季节性低点 1181 点，随后开始

企稳反弹。因拉尼娜天气扰动，本月美豆累计涨幅 120 点，密切关注美豆出口销售进度和南美天气形势的演变。 

短期展望(周度周期):国内豆粕、菜粕持稳 3250、2950，密切关注南美天气形势的演变；三大油脂因马来西亚洪涝对油脂

价格形成额外提振叠加高基差，亦开启反弹。 

 2.操作建议 

国内豆粕、菜粕持稳 3250、2950，密切关注南美天气形势的演变，季节性短多参与；豆油､棕榈油关注 60 日线上方反压，

持稳延续博弈波段多头配置；菜籽油高位强势震荡，博弈趋势多单。 

 

三、观点与期货建议 
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